Indikatives Termsheet
Dow Jones EURO STOXX 50®-Floater-Anleihe mit 2,30%
Mindestzins p.a. und 5,00% p.a. Maximalzins

Produktbeschreibung

Die Dow Jones EURO STOXX 50°-Floater-Anleihe der Deutsche Bank hat eine Laufzeit von 6 Jahren. Die Hohe
des Zinssatzes ist von der Entwicklung des Dow Jones EURO STOXX 50° Preisindex (Basiswert) abhangig,
betragt jedoch mindestens 2,30% p.a. und ist auf héchstens 5,00% p.a. begrenzt.

Zinssatze in %:

Jahrlich: Referenzstand des Dow Jones EURO STOXX 50° Preisindex festgestellt am jeweiligen Bewertungstag
multipliziert mit dem Multiplikator, mindestens jedoch 2,30% p.a., maximal 5,00% p.a.

Die Zinsatze werden an den jeweiligen Bewertungstagen berechnet und der sich daraus jeweils ergebende
Zinsbetrag wird drei Geschaftstage nach einem Bewertungstag gutgeschrieben. Die Anleihe wird am 05.
November 2015 fallig. Zur Falligkeit ist die Anleihe zu 100% kapitalgeschiitzt.

Die Dow Jones EURO STOXX 50°-Floater-Anleihe konnte fiir Anleger interessant sein, welche eine kurz- bis
mittelfristige Anlage suchen und damit die Chance auf eine attraktive Verzinsung bei gleichzeitigem Kapitalschutz
zur Falligkeit verbinden mochten.

Indikative Angebotsbedingungen

Emittentin Deutsche Bank AG, London

Emissionsvolumen Bis zu 1.000.000 Anleihen ("Anleihe").

Basiswert Dow Jones EURO STOXX 50° Preisindex (Referenzindex); ISIN: EU0009658145;
Reuters: .STOXX50E

Emissionspreis 100,00 EUR zuziglich eines Ausgabeaufschlags

Nennbetrag (N) 100,00 EUR pro Anleihe

Ausgabeaufschlag 1,00% des Emissionspreises’

Platzierungsprovision 0,75% des Emissionspreises’

Notierung Stiicknotiz

Zeichnungsfrist 14. Oktober 2009 9:00 Uhr bis 03. November 2009 16:00 Uhr (vorbehaltlich einer

vorzeitigen SchlieBung)
Emissionstag/ Handelstag 03.November 2009

Aufnahme Bdrsennotierung ~ 04.November 2009

Emissionsvaluta 05.November 2009
Falligkeitstag 05. November 2015
Referenzstand (RS) Offizieller Schlussstand des Basiswerts am jeweiligen Bewertungstag

! Den Ausgabeaufschlag zahlt der Kunde an seine Bank (Kundenbank).

> Die Emittentin zahlt die Platzierungsprovision aus dem Emissionserlos als
einmalige, umsatzabhangige Vertriebsvergitung an die Kundenbank oder gewahrt
dieser einen entsprechenden Abschlag auf den Ausgabepreis (ohne
Ausgabeaufschlag). Ist die Deutsche Bank AG beim Vertrieb eigener
Zertifikate/Anleihen sowohl Emittentin als auch Kundenbank, wird der Betrag der
vertreibenden Stelle der Deutsche Bank AG bankintern gutgeschrieben.
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Indikatives Termsheet
Dow Jones EURO STOXX 50®-Floater-Anleihe mit 2,30%
Mindestzins p.a. und 5,00% p.a. Maximalzins

Zinssatz in % In Bezug auf jeden Zinstermin:

Referenzstand am relevanten Bewertungstag x Multiplikator;
mindestens jedoch der Mindestzins und héchstens der Maximalzins

Maximalzins 5,00% p.a.

Mindestzins 2,30% p.a.

Multiplikator 0,001

Bewertungstage: Jeweils der 03. November eines Jahres, beginnend am 03.November 2010

(einschlieBlich) und endend am 02. November 2015 (einschlie3lich) oder, falls
einer dieser Tage kein Geschaftstag ist, der nachstfolgende Geschéftstag.

(03. November 2010, 03. November 2011, 05. November 2012, 04. November
2013, 03. November 2014, 02. November 2015)

Zinstermin der 3. Geschéftstag nach jedem Bewertungstag oder, falls einer dieser Tage kein
Geschaftstag ist, der nachstfolgende Geschéaftstag.
(08. November 2010, 08. November 2011, 08. November 2012, 07. November
2013, 06. November 2014, 05. November 2015)

Zinsbetrag Der Zinsbetrag wird in EUR ausgezahlt und errechnet sich pro Anleihe fur einen
Zinszahlungstermin wie folgt:

Zinsbetrag = Zinssatz in Bezug auf den jeweiligen Zinstermin in % * Nennbetrag

Tilgungsbarbetrag Nennbetrag

Berechnungsstelle Deutsche Bank AG, London

Borsennotierung Einbeziehung in den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse (SMART
Trading) und an der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart
(EUWAX).

Market Making Unter normalen Marktbedingungen wird die Deutsche Bank AG voraussichtlich

kontinuierlich Geld- und Brief-Kurse stellen, ohne dass hierzu eine rechtliche
Verpflichtung besteht.

Mindestzeichnung 1 Anleihe

Kleinste handelbare Einheit 1 Anleihe

Settlement Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
Abwicklungswé&hrung EUR

WKN DBO WN7

ISIN DE 000 DBO WN7 9
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Indikatives Termsheet
Dow Jones EURO STOXX 50®-Floater-Anleihe mit 2,30%
Mindestzins p.a. und 5,00% p.a. Maximalzins

Wirtschaftliche Betrachtung und Auszahlungsprofil

Die Dow Jones EURO STOXX 50°-Floater-Anleihe ist an den Indexstand des Dow Jones EURO STOXX 50°
Index gekoppelt. Der Dow Jones EURO STOXX 50° Index ist ein Aktienindex, der die Wertentwicklung der 50
wichtigsten und umsatzstarksten Aktien der Eurozone abbildet.

Die Dow Jones EURO STOXX 50°-Floater-Anleihe der Deutsche Bank hat eine Laufzeit von 6 Jahren. Die Hohe
des Zinssatzes ist von der Entwicklung des Basiswerts, Dow Jones EURO STOXX 50® Preisindex, abhangig.
(mindestens 2,30% p.a. und hochstens 5,00% p.a.) Dabei ergibt sich der fur den jeweiligen Zinstermin
maRgebliche Zinssatz in % aus dem Referenzstand des Basiswertes am jeweiligen Bewertungstag multipliziert
mit dem Multiplikator. Sollte der Referenzstand des Basiswerts zum jeweiligen Bewertungstag multipliziert mit
dem Multiplikator jedoch kleiner als der Mindestzins sein, wird der Mindestzins fir die Zinszahlung herangezogen.
Sollte der Referenzstand des Basiswerts zum jeweiligen Bewertungstag multipliziert mit dem Multiplikator einen
Zinssatz ergeben, der groRer als der Maximalzins ist, gilt der Maximalzins fir den auszuzahlenden Zinsbetrag.
Zur Félligkeit ist die Anleihe zu 100% kapitalgeschiitzt. Die Anleihe wird am 05. November 2015 fallig.

Anlegern stehen keine Anspriiche auf / aus dem Basiswert (z.B. Dividendenzahlungen) zu.

Szenarioanalyse:

Annahmen fir die Szenarioanalyse:

Die Anleihe wird von der Emission bis zum Laufzeitende gehalten

Basiswert: 2.900 Indexpunkte

Mindestzins ab Laufzeitjahr 1 bis Laufzeitjahr 6: 2,30% p.a.

Maximalzins ab Laufzeitjahr 1 bis Laufzeitjahr 6: 5,00% p.a.

Multiplikator: 0,001

Der Emissionspreis betragt 100 EUR ohne Berlicksichtigung eines Ausgabeaufschlags

Beispielhafte Zinsbestimmung fiir die jeweiligen Laufzeitjahre

Stand des Basiswerts am | Zinssatz in % p.a. | Zinsbetrag
Bewertungstag
Stark steigender 5.100 Indexpunkte 5,00% 5,00 EUR
Steigender 4.000 Indexpunkte 4,00% 4,00 EUR
Indexstand
Gleichbleibender 2.900 Indexpunkte 2,90% 2,90 EUR
Indexstand
Fallender 2.200 Indexpunkte 2,30% 2.30 EUR
Indexstand (Mindestzins)
Stark fallender 1.500 Indexpunkte 2,30% 2,30 EUR
Indexstand (Mindestzins)

Dividenden, Transaktionskosten, Provisionen und Steuern sind in der Szenarioanalyse nicht
berlicksichtigt und wirden sich bei Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

Deutsche Bank



Indikatives Termsheet
Dow Jones EURO STOXX 50®-Floater-Anleihe mit 2,30%
Mindestzins p.a. und 5,00% p.a. Maximalzins

Chancen:

¢ In Abhangigkeit von der Entwicklung des Basiswerts besteht die Chance auf einen Uber dem aktuellen
Marktzinsniveau liegenden jahrlichen Zinssatz bei gleichzeitigem Kapitalschutz zur Falligkeit.

Risiken:

e Der Anleger ist dem Risiko ausgesetzt, bei einem entsprechenden Kursverlauf des Basiswertes nur den
Mindestzins zu erhalten.

¢ Die Partizipation an einer moglichen positiven Entwicklung des Basiswertes ist auf den Maximalzins begrenzt.
e Der Wert der Anleihe kann wahrend der Laufzeit unter dem Emissionspreis liegen.

¢ Bei starkerem Absinken des Basiswerts unter den Anfangsreferenzstand kann die generelle Marktgangigkeit
der Anleihe wahrend der Laufzeit eingeschrankt werden, so dass ggf. ausschlielich die Deutsche Bank als
Handelspartner zur Verfigung steht. Ein Preisvergleich ist in diesem Fall nur eingeschréankt oder tberhaupt
nicht mdéglich. Die Deutsche Bank wird fir die Anleihe unter normalen Marktumstanden fortlaufend indikative
An- und Verkaufspreise stellen, ohne dass hierzu eine rechtliche Verpflichtung besteht.

Preisbestimmende Faktoren wahrend der Laufzeit

Wahrend der Laufzeit hangt der Preis der Anleihe in erster Linie von der Entwicklung des Zinsniveaus und
zusatzlich von der Entwicklung des Basiswerts und anderen Einflussfaktoren ab. Die Preisentwicklung der
Anleihe kann von den Kursbewegungen des Basiswerts abweichen. Insbesondere bei stark steigenden Kursen ist
die Partizipation an einer Aufwartsbewegung des Basiswerts geringer. Der Wert der Anleihe kann wahrend der
Laufzeit auch unter dem Emissionspreis liegen.

Insbesondere folgende Faktoren kdnnen sich — bei isolierter Betrachtung — wertsteigernd auf die Anleihe
auswirken:

¢ Allgemeiner Rickgang des Zinsniveaus
¢ Basiswert steigt

e Steigende Bonitat der Emittentin kann zu sinkenden Refinanzierungskosten der Emittentin an den
Kapitalmarkten fihren

Umgekehrt wirken diese Faktoren wertmindernd auf den Preis der Anleihe.

Die Auswirkungen eines Faktors hangen von den Werten der Ubrigen Faktoren ab, da sich die einzelnen Faktoren
kumulieren oder gegenseitig aufheben kénnen.
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Dow Jones EURO STOXX 50®-Floater-Anleihe mit 2,30%
Mindestzins p.a. und 5,00% p.a. Maximalzins

Allgemeine Hinweise zum Ausgabepreis und zur Preisstellung im Sekundarmarkt bei strukturierten
Wertpapieren

1. Bestimmungsfaktoren des Ausgabepreises:

- rechnerisch fairer Wert: Der theoretische mathematische (,rechnerisch faire*) Wert hangt im
Wesentlichen vom Wert des Bezugsobjekts und dem Wert etwaiger derivativer Komponenten des
Wertpapiers ab (vgl. Produktbedingungen).

- Marge: Im Ausgabepreis ist ein Aufschlag auf den rechnerisch fairen Wert enthalten ("Marge”), welcher
von der Deutschen Bank nach ihrem freien Ermessen festgesetzt wird und insbesondere Kosten fiir den
Vertrieb des strukturierten Wertpapiers (Vertriebsvergiitungen) und dessen Strukturierung abdeckt.

- gdf. festgesetzte und ausgewiesene Verwaltungsgebiihren oder sonstige Entgelte

SchlieBlich kann die Deutsche Bank auf den so bestimmten Ausgabepreis zusétzlich einen Ausgabeaufschlag in
Rechnung stellen.

Angaben zum Ausgabepreis, einem etwaigen Ausgabeaufschlag sowie zu Vertriebsvergiitungen enthalt das
vorliegende Dokument im Rahmen der Darstellung der Produktkonditionen.

2. Einflussfaktoren auf die Preisstellung im Sekundarmarkt:

Zu den Umstanden, auf deren Grundlage der Market-Maker im Sekundéarmarkt die gestellten Geld- und
Briefkurse selbst festsetzt, gehdren insbesondere:

- der rechnerisch faire Wert

- die Geld-Briefspanne: Die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen im Sekundarmarkt setzt der Market-
Maker abhangig von Angebot und Nachfrage fir die Wertpapiere und unter Ertragsgesichtspunkten fest.

- ein urspriinglich erhobener Ausgabeaufschlag

- Entgelte/Kosten: u.a. Verwaltungs-, Transaktions- oder vergleichbare Gebiihren nach Maf3gabe der
Produktbedingungen, die am Ausilibungstag der Wertpapiere vom Auszahlungsbetrag abzuziehen sind

- eine im Ausgabepreis ggf. enthaltene Marge (s. oben Ziff. 1)

- Ertrage: gezahlte oder erwartete Dividenden oder sonstige Ertrage des Basiswerts oder dessen
Bestandteile, wenn diese nach der Ausgestaltung der Wertpapiere wirtschaftlich der Emittentin zustehen.

Folgende Kosten werden bei der Preisstellung im Sekundérmarkt vielfach nicht gleichmaRig verteilt tber die
Laufzeit der Wertpapiere (pro rata temporis) preismindernd in Abzug gebracht, sondern bereits bis zu einem - im
freien Ermessen des Market-Maker stehenden - friiheren Zeitpunkt vollstdandig vom rechnerisch fairen Wert der
Wertpapiere abgezogen:

- nach MaRgabe der Produktbedingungen erhobene Verwaltungsentgelte
- eine im Ausgabepreis fir die Wertpapiere ggf. enthaltene Marge

- im Ausgabepreis fir die Wertpapiere ggf. enthaltene Dividenden und sonstige Ertrage des Basiswerts
oder dessen Bestandteile, die nach der Ausgestaltung des Wertpapiers wirtschaftlich der Emittentin
zustehen.

Letztere werden oft nicht erst dann preismindernd in Abzug gebracht, wenn der jeweilige Basiswert oder dessen
Bestandteile "ex Dividende" gehandelt werden, sondern bereits zu einem frilheren Zeitpunkt der Laufzeit, und
zwar auf der Grundlage der fir die gesamte Laufzeit oder einen bestimmten Zeitabschnitt erwarteten Dividenden.
Die Geschwindigkeit dieses Abzugs hangt dabei unter anderem von der Hohe etwaiger Netto-Ruckflisse der
Wertpapiere an den Market-Maker ab.

Die von dem Market-Maker im Sekundarmarkt gestellten Kurse kénnen dementsprechend von dem rechnerisch
fairen bzw. dem auf Grund der oben genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Wertpapiere
zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Dariiber hinaus kann der Market-Maker die Methodik, nach der er die
gestellten Kurse festsetzt, jederzeit abandern, z. B. die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen vergréf3ern oder
verringern.
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Steuerinformationen

Eine Zusammenfassung der allgemeinen steuerlichen Behandlung bei einem in Deutschland steuerpflichtigen
Anleger finden Sie bei den Informationen zu dem jeweiligen Wertpapier unter www.x-markets.db.com.
Interessierten Anlegern wird empfohlen, diese allgemeinen Informationen sorgfaltig zu lesen und sich zuséatzlich
von einem Angehdrigen der steuerberatenden Berufe Uiber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, Haltens und der
VerauRerung oder Austibung bzw. Riickzahlung der Wertpapiere unter besonderer Beachtung ihrer personlichen
Verhdltnisse individuell beraten zu lassen.

Nahere steuerliche Informationen enthalt der Verkaufsprospekt

Wichtige Hinweise

© Deutsche Bank AG 2009. Der Stand des Dokuments ist der Tag der erstmaligen Ausgabe der Wertpapiere
(Emissionstag).

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine
Darstellung der wesentlichen Merkmale des Wertpapiers.

Die vollstandigen Angaben zu den Wertpapieren, insbesondere zu den Bedingungen, sowie Angaben zur
Emittentin sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt zu entnehmen; dieser ist nebst Nachtragen bei der Deutschen
Bank AG, CIB GME X-markets, Grofl3e Gallusstral3e 10-14, 60311 Frankfurt am Main, Telefon: 069 / 910 38808,
Telefax: 069 / 910 38673 kostenfrei erhéltlich oder kann unter www.x-markets.db.com herunter geladen werden.

Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung der Deutsche Bank AG wieder, die ohne vorherige
Ankiindigung geandert werden kann. Soweit die in diesem Dokument enthaltenen Angaben von Dritten stammen,
Ubernimmt die Deutsche Bank AG fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit dieser Angaben keine
Gewahr, auch wenn sie nur solche Quellen verwendet, die sie als zuverlassig erachtet. Alle Kurse und Preise
werden nur zu Informationszwecken zur Verfiigung gestellt und dienen nicht als Indikation handelbarer Kurse /
Preise.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Wie im Verkaufsprospekt beschrieben, ist der Vertrieb der Wertpapiere in verschiedenen Rechtsordnungen
eingeschrankt. Insbesondere dirfen die Wertpapiere weder innerhalb der Vereinigten Staaten noch an bzw.
zugunsten von US-Personen zum Kauf oder Verkauf angeboten werden.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dirfen nur in solchen Staaten verbreitet oder
veroffentlichet werden, in denen dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zuldssig ist. Der direkte
oder indirekte Vertrieb dieses Dokuments in den Vereinigten Staaten, Grol3britannien, Kanada oder Japan, sowie
seine Ubermittlung an US-Personen ist untersagt.
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