
PROTECT Aktienanleihen 

6,85% PROTECT Aktienanleihe 

auf Fresenius   
                                                                                     In der Zeichnung bis 16.11.2009 

 

   

Sichere Kuponzahlung – 6,85% PROTECT Aktienanleihe auf Fresenius 

Ihre Idee 
Sie suchen bei überschaubarem Anlagehorizont ein Investment mit einer sicheren, über dem allgemeinen Marktzinsniveau liegenden  
Kuponzahlung. Sie erwarten für Fresenius zumindest eine Seitwärtsentwicklung oder ein nur moderat negatives Kursszenario. 

Unsere Lösung  
PROTECT Aktienanleihen garantieren nach einem definierten Zeitraum eine sichere Kuponzahlung und zeichnen sich gegenüber der 
klassischen Aktienanleihe zusätzlich durch einen bedingten Kapitalschutz aus. Maßgeblich hierzu ist die Kursentwicklung des Basiswertes 
gegenüber der Barriere, die, wenn sie zu keinem Zeitpunkt während der Laufzeit berührt oder unterschritten wird, eine 100%2ige 
Rückzahlung des Nennbetrages garantiert. 

Rückzahlungsprofil der PROTECT Aktienanleihe im Beispiel 

(1) Zum Laufzeitende notiert der Basiswert der PROTECT 
Aktienanleihe deutlich über dem Basispreis 

Neben der sicheren Kuponzahlung erfolgt eine 100%2ige Rückzahlung 
des Nennbetrages der PROTECT Aktienanleihe. Die Rückzahlung des 
100%2igen Nennbetrages erfolgt auch, falls der Basiswert während der 
Laufzeit die Barriere erreicht oder unterschritten hat, sich jedoch soweit 
stabilisiert, dass er zum Laufzeitende wieder über dem Basispreis notiert. 
Obwohl die PROTECT Aktienanleihe den maximalen Rückzahlungserfolg 
erzielt, wäre eine Direktinvestition in den Basiswert vorteilhafter gewesen. 

(2) Zum Laufzeitende notiert der Basiswert der PROTECT 
Aktienanleihe leicht über dem Basispreis 

Neben der sicheren Kuponzahlung erfolgt eine 1002%ige Rückzahlung 
des Nennbetrages der PROTECT Aktienanleihe, auch wenn der Basiswert 
während der Laufzeit die Barriere erreicht oder unterschritten hat. Die 
PROTECT Aktienanleihe erzielt den maximalen Rückzahlungserfolg, der 
aufgrund der hohen Kuponzahlung über dem der Direktinvestition liegt. 

 

(3)  Zum Laufzeitende notiert der Basiswert der PROTECT Aktienanleihe moderat unter dem Basispreis 

Szenario 1: Neben der sicheren Kuponzahlung erfolgt eine 100%2ige Rückzahlung des Nennbetrages der PROTECT Aktienanleihe, sofern der 
Basiswert während der Laufzeit die Barriere nicht erreicht oder unterschritten hat.  
Szenario 2: Wurde die Barriere während der Laufzeit berührt, erfolgt die Rückzahlung in Lieferung einer bei Emission bestimmten Anzahl von 
Aktien des zugrundeliegenden Basiswertes – die sichere Kuponzahlung kann jedoch Verluste aus der Basiswertenwicklung kompensieren bzw. 
reduzieren.   

(4) Zum Laufzeitende notiert der Basiswert der PROTECT Aktienanleihe deutlich unter dem Basispreis; Barriere während der 
Laufzeit unterschritten 

Neben der sicheren Kuponzahlung erfolgt die Rückzahlung in Lieferung einer bei Emission bestimmten Anzahl von Aktien des 
zugrundeliegenden Basiswertes. Der Bargegenwert der sicheren Kuponzahlung und der gelieferten Aktien liegt unter dem eingesetzten 
Nennbetrag. Der Kapitalverlust, der aus dem Verkauf der empfangenen Aktien entstehen würde, wird im Vergleich zur Direktinvestition durch 
die sichere Kuponzahlung reduziert. Effektiv wird der Verlust aus der Aktienandienung realisiert, wenn die empfangenen Aktien zum 
Rückzahlungszeitpunkt der Aktienanleihe verkauft werden. Die gelieferten Aktien können jedoch auch im Bestand gehalten werden und 
zukünftig von einer möglichen positiven Basiswertentwicklung profitieren.  

 

12 Monate Laufzeit 
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  Vontobel Europe S.A. 

Financial Products 

Kaiserstrasse 6 

D260311 Frankfurt am Main 

Telefon: +49(0)69 297 208 11 

Telefax: +49(0)69 297 208 38 

Rechtliche Hinweise: Diese Produktbeschreibung mit Werbecharackter dient lediglich der Information und stellt keine Anlageberatung oder Anlageempfehlung dar und ersetzt nicht die vor jeder 
Kaufentscheidung notwendige Beratung durch die Hausbank. Allein maßgeblich sind die jeweiligen Wertpapierprospekte, die beim Emittenten, Vontobel Financial Products GmbH, Kaiserstraße 6, 60311 Frankfurt 
am Main kostenlos erhältlich bzw. im Internet unter www.vontobel2zertifikate.de zum Download verfügbar sind. Anleger werden gebeten, die bestehenden Verkaufsbeschränkungen zu beachten. Näheres über 
Chancen und Risiken einer Anlage in strukturierten Produkten erfahren Sie in der Broschüre «Basisinformationen über Vermögensanlagen in Wertpapieren», welche Ihr Anlageberater Ihnen auf Wunsch gern zur 
Verfügung stellt. Im Zusammenhang mit dem öffentlichen Angebot und dem Verkauf der strukturierten Produkte können Gesellschaften der Vontobel2Gruppe direkt oder indirekt Provisionen in unterschiedlicher 
Höhe an Dritte (z.B. Anlageberater) zahlen. Solche Provisionen sind im Preis der strukturierten Produkte enthalten. Weitere Informationen erhalten Sie auf Nachfrage bei Ihrer Vertriebsstelle. Die Erfüllung der 
Verbindlichkeiten des Emittenten (Vontobel Financial Products GmbH) unter den jeweiligen Zertifikatsbedingungen werden von der Vontobel Holding AG garantiert. 
 

Stand November 2009 

 

Frühere Wertentwicklungen und Simulationen sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Provisionen, 
Gebühren und andere Entgelte wirken sich negativ auf die Rendite aus. 

 

Produktdetails                                          
 

 

 

 

 

 

      

Kursverlauf Fresenius November 2004 bis November 2009  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Vorteile 
PROTECT Aktienanleihen garantieren neben der sicheren Kuponzahlung eine 100%2ige     
Rückzahlung des Nennbetrages, sofern die Barriere während der Laufzeit nicht berührt oder 
unterschritten wurde. Bei Aktienlieferung kann die sichere Kuponzahlung etwaige Verluste aus 
der Veräußerung der gelieferten Aktien kompensieren bzw. reduzieren. Fortlaufende An2 und 
Verkaufskurse ermöglichen schnelle und effiziente Portfolioumschichtungen.  

Das sollten Sie beachten 
PROTECT Aktienanleihen sind während der Laufzeit Markteinflüssen wie der Basiswert2
entwicklung, Volatilitäts2 und Zinsschwankungen ausgesetzt. Der Gewinn ist auf die Höhe des 
Zinskupons begrenzt. Im Vergleich zu klassischen Anleihen fällt das Risiko wegen der 
Abhängigkeit der Rückzahlung des Nennbetrages von der Wertentwicklung des Basiswertes 
jedoch deutlich höher aus. Unterschreitet der Kurs des Basiswertes während der Laufzeit die 
Barriere, können am Laufzeitende Verluste entstehen. Außer den Zinsen fallen keine laufenden 
Erträge an (z.B. Dividenden). Auszahlung und Rückzahlung sind abhängig von der 
Zahlungsfähigkeit der Emittentin bzw. Garantin.  

Vontobel – Ihr Partner für Strukturierte Anlagelösungen 
Die Vontobel2Gruppe bietet die einzigartige Kombination einer unabhängigen Schweizer 
Privatbank mit der Innovationskraft eines aktiven internationalen Vermögensmanagers. Die 
Vontobel Holding AG, deren Grundstein bereits 1924 in Zürich gelegt wurde, ist eine 
Publikumsgesellschaft mit starkem Aktionärskern. Die Familien Vontobel und die Vontobel2
Stiftung besitzen die Aktienmehrheit. Aktionärsstruktur sowie die finanzielle Stärke sind            
Basis für unternehmerische Eigenständigkeit und Orientierung an langfristig gültigen        
Werten – zum Vorteil unserer Kunden. 

 

Zeichnungsfrist 05.11.-16.11.2009 (12 Uhr) 

WKN / ISIN VT0B66 / DE000VT0B662 

Zeichnungspreis 
101,00% 

(inkl. 1% Ausgabeaufschlag) 

Nennbetrag EUR 1.000,00 

Basiswert 
Fresenius SE Vorzüge 

(DE0005785638) 

Kupon  6,85% (6,73770% p.a.) 

Basispreis 

100% Kurs Basiswert am 
16.11.2009; Auktion 13 Uhr 
(Indikation v. 03.11.2009: 
EUR 41,00) 

Barriere 
75% des Basispreises 
(Indikation v. 03.11.2009: 
EUR 30,75 ) 

Anzahl Aktien 
EUR 1.000 /  

Basispreis in EUR 

Festlegungstag 16.11.2009 

Valuta 23.11.2009 

Bewertungstag 22.11.2010 

Fälligkeitstag 29.11.2010 

Börsennotierung 
19.11.2009 Freiverkehr 
SCOACH® (Frankfurt) und 
EUWAX® (Stuttgart) 

Garantin 
Vontobel Holding AG 

S&P A, Moody's A2 
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Barrie:75% des Basispreises (Indikation v. 3.11.2009: EUR 30,75) 


